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Metaanalyse Konjunktur
RE

- Im April 2018 stieg das KOF Konjunkturbarometer geringfuigig auf 105,3 Punkte von revidiert 105,1 im Mérz (urspringlich: 106,0).
Zwar ist der Anstieg mit 0,2 Punkten insgesamt sehr klein, dafir ist er recht breit in den einbezogenen Wirtschaftsbereichen
sichtbar. Alle Indikatorenbindel, mit Ausnahme des Indikatorensatzes fur die Exportperspektiven, verzeichnen ein leichtes Plus.

- SECO: Der Index der Konsumentenstimmung vom April 2018 liegt bei 2 Punkten und Ubersteigt damit weiterhin klar den
langjahrigen Mittelwert (-9 Punkte). Seit vergangenem Januar (5 Punkte) ist der Index geringfligig zuriickgegangen.

Im Wesentlichen bewegt er sich aber weiterhin auf dem hdchsten Niveau seit 2014.

- Der PMI von procure.ch/Credit Suisse notierte im April 2018 auf einem Stand von 63,6 Z&hlern und damit deutlich uber dem
Wert des Vormonats (+3,3 Indexpunkte). Der PMI liegt weiterhin weit in der Wachstumszone, die bei 50 Punkten beginnt.

- EZV: Im schweizerischen Aussenhandel setzte sich der positive Trend der Vorquartale im 1. Quartal 2018 fort.

Wahrend die Exporte um 0,2 Prozent stiegen, legten die Importe um 4,1 Prozent zu. Das unterschiedliche Wachstumstempo
zwischen Exporten und Importen fiihrte in der Handelsbilanz zum niedrigsten Uberschuss seit viereinhalb Jahren.

- Gemass SECO waren Ende April 2018 119'781 Arbeitslose bei den RAV eingeschrieben, 10'632 weniger als im Vormonat. Die
Arbeitslosenquote sank somit auf 2,7%. Gegenuber dem Vorjahresmonat sank die Arbeitslosigkeit um 26'546 Personen (-18,1%).

Entwicklung BIP und Privatkonsum (1) Entwicklung Arbeitslosenquote und Inflation 2
5% 5%
4% ,\\ 4% A
3% A
| 3%
2%

1%
0%

L N |/, I-/ 20%

LTI w1 A
1% \ . /‘/ \‘ [ e IVI"’
\/ WAV A S

-4%

-2%
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Konsumentenpreise (Veranderung p.a.)
Arbeitslosenquote

mmmmm Privatkonsum (real, Veréanderung p.a.) e B|P (real, Veranderug p.a.) . . -
Arbeitslosenquote saisonbereinigt
Quelle: SECO. Quelle: SECO, BFS.
Konjunkturprognosen Schweizer Volkswirtschaft (©)]
SECO KOF Créa Cs UBS BAK Mittelwerte
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
24 2.0 25 18 15 2.0 2.2 17 24 19 24 1.7 2.2 1.9
BIP, real
A A A A N A A A - - -
. 14 15 1.6 14 14 14 14 14 14 17 16 1.7 15 15
Privatkonsum
e e e N e v - v - - -
Offentlicher Konsum 0.7 0.6 12 0.6 - - 0.9 0.9 11 0.7 13 12 1.0 0.8
e V e e N v N - - -
. . - 3.7 35 3.6 24 4.5 34 4.0 3.0 2.6 2.7 4.7 33 3.9 3.1
Ausrustungsinvestitionen
- A N A A 2 N N N - -
) - 11 0.3 2.0 0.9 14 0.1 14 0.4 15 0.8 0.7 0.7 14 0.5
Bauinvestitionen
- - A N 2 2 2 N N - -
4.8 4.1 55 4.9 2.8 4.7 4.0 35 3.2 34 4.8 33 4.2 4.0
Exporte
2 - N 2 N = N 2 N - -
3.9 3.8 53 5.0 4.3 35 35 3.0 2.8 3.0 4.8 4.0 4.1 3.7
Importe
- - 2 2 A - - N N - -
. 2.9 2.8 2.9 2.8 33 34 2.9 2.8 2.9 2.7 2.8 2.7 3.0 2.9
Arbeitslosenquote
- - N N 2 N - - N - -
0.6 0.7 0.7 0.5 1.0 14 0.5 0.7 0.6 0.9 0.7 0.9 0.7 0.9
Teuerungsrate
A = 2 - - - - = N - -

Veranderungen zum Vorjahr in %. Nachfolgend wird das Datum der aktuellen Prognose direkt, das der vorangegangenen Prognose in Klammern aufgefiihrt:

SECO: 20.3.2018 (19.12.2017), KOF: 28.3.2018 (14.12.2017), Créa: 17.11.2017 (30.5.2017), CS: 19.3.2018 (12.12.2017), UBS: 9.4.2018 (19.1.2018), BAK: 8.3.2018 (7.12.2017).
Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), = (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefiihrt. Die Pfeile bei den Mittelwerten (Spalten ganz rechts) zeigen die Veranderungen der Mittelwerte zur Metaanalyse des Vormonats auf.

Bitte konsultieren Sie fur alle Quellenangaben die zwei letzten Seiten «Quellen und Glossar» und «Impressum».

Fahrlander Partner
Raumentwicklung

Seebahnstrasse 89  Minzrain 10
8003 Zrich 3005 Bern

+41 44 466 70 00 +41 31 348 70 00
info@fpre.ch bern@fpre.ch
www.fpre.ch www.fpre.ch
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Uberblick Konjunkturindikatoren

BIP-Prognosen Schweizer Volkswirtschaft

2018 2019
Créa CS SECO UBS BAK KOF | @ CS BAK KOF UBS SECO Créa | @
BIP, real 15 2.2 2.4 2.4 2.4 25 2.2 1.7 1.7 1.8 1.9 2.0 2.0 1.9
Reale BIP-Entwicklung und Arbeitslosenquote 4)
6% - Das Potentialwachstum liegt gemass Berechnungen von Fahrlander Partner

504 zwischen 1,6% und 1,8%.
0

2%
3%
2%

1%
0%
-1%

-2%

-3% Anm.: Die Werte fiir 2018 und 2019 sind Prognosen.
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Seit Juni 2016 beruhen alle Arbeitslosenquoten auf den
Erwerbspersonenzahlen gemass Pooling 2012-2014.

BIP real Arbeitslosenquote Potentialwachstum Quelle: Vgl. Abbildung 1, Seite 1, Fahrlander Partner (Potentialwachstum).
KOF Konjunkturbarometer (5)
120 6% Das KOF Konjunkturbarometer ist ein Sammelindikator, der sich
aus 219 Einzelindikatoren zusammensetzt. Es lauft der
110 A 4% Vorjahreswachstumsrate des BIP um ein bis zwei Quartale voraus
‘\- und ermdglicht somit eine erste Einschatzung, wie sich die Schweizer
100 I I 2% Wirtschaft im nachsten Quartal bzw. in den niachsten zwei Quartalen
I entwickeln wird.
%0 hillil 0%
80 2%

- Im April 2018 stieg das KOF Konjunkturbarometer geringfiigig auf 105,3 Punkte
-4%  von revidiert 105,1 im Marz (urspriinglich: 106,0). Zwar ist der Anstieg mit 0,2
Punkten insgesamt sehr klein, dafir ist er recht breit in den einbezogenen
60 6% wirtschaftsbereichen sichtbar. Alle Indikatorenbiindel, mit Ausnahme
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 ) L . . L
des Indikatorensatzes fur die Exportperspektiven, verzeichnen ein leichtes Plus.

70

@S BIP (real, Veranderug p.a., r. S.) KOF Konjunkturbarometer

Quelle: KOF, SECO.

Privatkonsum und Konsumentenstimmung (6)

4% 50 - SECO: Der Index der Konsumentenstimmung vom April 2018 liegt

3% bei 2 Punkten und ubersteigt damit weiterhin klar den langjahrigen Mittelwert
(-9 Punkte). Seit vergangenem Januar (5 Punkte) ist der Index geringfligig
zurtickgegangen. Im Wesentlichen bewegt er sich aber weiterhin auf dem
héchsten Niveau seit 2014.

3%

2%

2%

1%

1%

0%

2018 2019

[ Privatkonsum (in %) Konsumentenstimmung, EU-kompatibel (rechte Skala)

Quelle: SECO.




Prognosekorrekturen

Entwicklung Prognosen BIP

3.00%

2.50%

2.00% . I
= B

1.50%

1.00%

0.50%

0.00%

-0.50%

-1.00%

20164Q  20171Q  20172Q  20173Q  20174Q 2018 1Q

I Prognosen 2018
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

I rrognosen 2019
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(7) Entwicklung Prognosen Privatkonsum ®)

E= =0

2.00%
1.50% -l I I .
1.00%

0.50%

0.00%

-0.50%

-1.00%

20164Q  20171Q  20172Q  20173Q  20174Q 2018 1Q

I Prognosen 2018
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

I rrognosen 2019

Entwicklung Prognosen Bauinvestitionen

3.00%

2.00% I I
1.00% I I—I—I;

0.00%

-1.00%

-2.00%

-3.00%

20164Q  20171Q  20172Q  20173Q  20174Q  20181Q

I Prognosen 2018
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

I rrognosen 2019

(9) Entwicklung Prognosen Exporte (10)

7.00%

6.00%

5.00%

w1 T 1

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%
2016 4Q

I Prognosen 2018
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

20171Q  20172Q  20173Q  20174Q  20181Q

I Prognosen 2019

Entwicklung Prognosen Arbeitslosenquote

3.50%

3.40%

3.30%

3.20%

3.10% I

3.00% .

2.90%
2.80%
2.70%

2.60%

2.50%

20164Q  20171Q  20172Q  20173Q  20174Q  20181Q

I rrognosen 2018
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

I Prognosen 2019

Maximum

(11) Entwicklung Prognosen Teuerungsrate (12)

2.00%

1.50%

1.00%
oo B I -

0.00%

-0.50%

-1.00%

20164Q  20171Q  20172Q  20173Q  20174Q  20181Q

I Prognosen 2018
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

I Frognosen 2019

Die horizontale Achse zeigt die verschiedenen Prognosezeitpunkte an. Die roten Balken zeigen die Bandbreite der Prognosen

fur das Jahr 2018, die blauen die fir das Jahr 2019. In schwarz ist jeweils der Mittelwert dargestelit.

Mittelwert
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info@iconsultingsa.ch
www.iconsultingsa.ch
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2018 2019
SECO Créa CS UBS KOF BAK [%] KOF Créa CS SECO UBS BAK (4]
Privatkonsum 1.4 1.4 1.4 1.4 1.6 1.6 1.5 1.4 1.4 1.4 1.5 1.7 1.7 1.5
SECO CS UBS KOF BAK Créa| @ SECO KOF UBS CS BAK Créa|l @
Offentlicher Konsum 0.7 0.9 11 1.2 1.3 - 1.0 0.6 0.6 0.7 0.9 1.2 - 0.8
Konsumveranderungen (13)
5%
4%
3%
2%
1% —
0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m Privatkonsum u Offentlicher Konsum Anm.: Die Werte fur 2018 und 2019 sind Prognosen.
Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.
Privatkonsum und Zuwanderung (14)
5% 50
1. Quartal 2018
4% 40 Zuwanderungssaldo 13'190
4. Quartal 2017 Verénderung p.a.
3% ] 30 Q ap
Privatkonsum 0.6%
2% 20
1% 10

I
I

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0%

E— Privatkonsum (in %)

Zuwanderung (in Tausend, rechte Skala)

Quelle: BFS (2001-2009), SEM (ab 2010), SECO.

Index der Konsumentenstimmung (15)
50

April 2018 Index-Stand

0 :\:} __ /_-\_'\ N ~ Konsumentenstimmung 0

W Sicherheit der Arbeitsplatze -46

Konsumentenstimmung, EU-kompatibel 2

-50 — = Erwartete Wirtschaftsentwicklung 14

100 - Hinweis: Ab 2. Quartal 2007 ist der neue (EU-kompatible) Index abgebildet.

-150

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Sicherheit der Arbeitsplatze
— K ONsumentenstimmung, EU-kompatibel

4 1 Anm.: Die gestrichelte Linie zeigt den jeweiligen Mittelwert an.
Erwartete Wirtschaftsentwicklung

Quelle: SECO.

Detailhandelsumsétze und Inverkehrsetzung neuer Personenwagen (Veranderungen p.a.) (16)

20%

1. Quartal 2018 Veranderung p.a.

15%

Inverkehrsetzung neuer PW -3.1%

10%

1. Quartal 2018

5% Verénderung p.a.

0% Detailhandelsumsétze -0.9%

-5%

-10%

-15%

-20%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

@ Inverkehrsetzung neuer PW @ Detailhandelsumsétze

Quelle: BFS.
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Detailindikatoren Investitionen

2018 2019
UBS KOF SECO CS Créa BAK (%] KOF UBS CS BAK Créa SECO| @
Ausrustungsinvestitionen 2.6 3.6 3.7 4.0 4.5 4.7 3.9 2.4 2.7 3.0 3.3 3.4 35 3.1
BAK SECO Créa CS UBS KOF| @ Créa SECO CS BAK UBS KOF| @
Bauinvestitionen 0.7 11 1.4 1.4 1.5 2.0 1.4 0.1 0.3 04 07 0.8 0.9 0.5
Investitionen (Veranderungen p.a.) a7)
12%
8%
4%
0%
-4%
-8%
-12%
-16%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m Bauinvestitionen B Ausristungsinvestitionen Anm.: Die Werte fiir 2018 und 2019 sind Prognosen.
Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.
Einkaufsmanagerindex (PMI) (18)
75 April 2018 Index-Stand
70
65 PMI 63.6
60 Produktion 65.7
55 Auftragsbestand 59.6
5 - Der Einkaufsmanagerindex (Purchasing Managers Index, PMI) beruht auf
40 ! einer monatlich durchgefiihrten Umfrage der Credit Suisse und procure.ch.
s I Der PMI zeigt ein unmittelbares Bild der Entwicklung des Geschaftsverlaufs
30 A im Industriesektor.

5
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Anm.: Ein Stand des PMI oder eines Subindex uber (unter) der 50.0-Punkte-
Marke ist als Zunahme (Abnahme) zu interpretieren.

Produktion Auftragsbestand PMI Quelle: Credit Suisse, procure.ch.

Kreditvolumen Inland (Verénderung p.a.) (19)
30% Februar 2018 Volumen in Mrd. CHF Veranderung p.a.
20% A Hypothekarforderungen 978.3 2.8%

./v\« Forderungen gegentiber Kunden 161.3 0.8%
) i
0% AV \| WM
-10% A
-20%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Hypothekarforderungen Forderungen gegentiber Kunden Quelle: SNB

Auftragseingang und -bestand von Investitionsgutern (Veranderung p.a.) (20)
30.0% 4. Quartal 2017 Veranderung p.a.
20.0% Auftragseingang total 19.6%
10.0% Auftragseingang Investitionen 18.7%
’ Auftragsbestand total 9.3%
0.0% Auftragsbestand Investitionen 13.4%

-10.0%

-20.0%

-30.0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmmm Auftragsbestand Investitionen mmmmm Auftragseingang Investitionen

Auftragsbestand total Auftragseingang total

Quelle: BFS.
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18%
15%
12%
9%
6%
3%
0%
-3%
-6%
-9%
-12%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mExporte ®|mporte

2018 2019
Créa UBS CS SECO BAK KOF | @ BAK UBS CS SECO Créa KOF| @
Exporte 2.8 3.2 4.0 4.8 4.8 55 4.2 3.3 3.4 35 4.1 4.7 4.9 4.0
UBS CS SECO Créa BAK KOF [%] CS UBS Créa SECO BAK KOF (%]
Importe 2.8 35 3.9 4.3 4.8 53 4.1 3.0 3.0 35 3.8 4.0 5.0 3.7
Aussenhandelsveranderungen: Export und Import (21)

Anm.: Die Werte fir 2018 und 2019 sind Prognosen.
Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.

Beitrag am Exportvolumenwachstum (Veréanderung p.a.)

20%

(22)

1. Quartal 2018 Veranderung p.a.

15%

100 A
% WAV
J W v\

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Exporte total 4.5%
10% Deutschland -1.2%
5% Frankreich -6.7%
% Italien -0.7%
USA 11.3%
-5% \ I
-10% \ I
-15% v
-20%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
S Deutschland  EEEEEE Frankreich NN ltalien USA Exporte total Quelle: EZV.
Reale Wechselkursindizes, exportgewichtet (23)
180
170 A 17.05.2018 Devisenkurs
i:ﬁ JAN AV EUR 1.18
0 \ GBP 1.35
A UsD 1.00
ig — JPY (100) 0.90

- Mit dem realen exportgewichteten Wechselkursindex des Schweizer Franken
wird der reale Aussenwert des Frankens gegeniiber den Wahrungen der
wichtigsten Handelspartner der Schweiz gemessen. Dieser wird haufig als
Indikator fur die Beurteilung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit einer
Volkswirtschaft verwendet. Fallt der Wechselkursindex, bedeutet dies eine
Abwertung des Schweizer Franken.

m— EUrOraum UK USA Japan Gesamt
Quelle: SNB.
EUR/CHF und Kaufkraftparitat (KKP) (24)
2.10
1.90 28.02.2018
170 Qﬂ QN\ KKP 1.21
1.50 - Das Konzept der Kaufkraftparitat (KKP) kann verwendet werden, um den
«fairen» Wert einer Wahrung zu bestimmen. Kaufkraftparitat liegt vor,
1.30 wenn die unterschiedlichen Wahrungen durch die Wechselkurse dieselbe
Pl Kaufkraft haben und somit mit einer Wahrungseinheit (z.B. 100 Franken)
110 V;V in beiden Wéahrungsraumen derselbe Warenkorb erworben werden kann.
0.90 Liegt der KKP EURCHF Kurs tber dem EURCHF Wechselkurs, dann ist der
o 8 ¥ © ® 9 § ¥ © ® o o ¢ © ® Franken Uiberbewertet.
g &§ &8 8§ 8 8 8 8 8 8 8 8 8 & ©°
-~ -~ -~ — -~ N N N N N N N N N N
———EURCHF EURCHF KKP

Quelle: UBS CIO, Macrobond.
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Detailindikatoren Arbeitsmarkt VT
ai/l8

2018 2019
Créa SECO KOF CS UBS BAK [%] Créa SECO KOF CS UBS BAK (4]
Arbeitslosenquote 33 2.9 2.9 2.9 2.9 2.8 3.0 3.4 2.8 2.8 2.8 2.7 2.7 2.9
Arbeitslosenquote (ALQ) (25)
6%
5%
4%
/\ - —e
3% -
2%
1%
0%
-1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Anm.: Die Werte fir 2018 und 2019 sind Prognosen.
Anm.: Seit Juni 2016 beruhen alle Arbeitslosenquoten auf den
= Beschaftigungswachstum Arbeitslosenquote Erwerbspersonenzahlen geméss Pooling 2012-2014.
Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.
Arbeitslosenquote (Veranderung zum Vorjahresmonat) (26)
)0/
100% Registrierte Arbeitslose
80% A
\ April 2018
60% ‘
0% Anzahl A* ALQ
\ TOTAL 119'781 -18.1% 2.7%
20% , \ 2. Sektor 28'461 -23.3% 3.2%
m_ Maschinenbau 1'376 -32% 1.9%
0% -l v - " o
’ A ‘ P/ \\W’Irﬁ Chemie, Mineralolverarb. 1'356 -9.8% 2.6%
N

20% = —— N N7 3. Sektor 85402 -15.8% 2.9%

40% Finanz-&Versicherungsw. 6219 -14.6% 2.5%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 * Veranderung zum Vorjahresmonat
Anm.: Seit Juni 2016 beruhen alle Arbeitslosenquoten auf den
Arbeitslosenquote total Arbeitslosenquote 20-24 Erwerbspersonenzahlen geméss Pooling 2012-2014.
Arbeitslosenquote 60+ Quelle: SECO.
Offene Stellen (Veranderung p.a.) 27)
Verénderung p.a.
120% Index der offenen Stellen
A 4. Quartal 2017
100%
/\ TOTAL 7%
8o% \ 2. Sektor 30%
60% \ Maschinenbau 29%
40% 3. Sektor 13%
20% - - Finanz- und Versicherungsdienstl. 30%
0% -=
-20%
-40%
-60%
-80%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
TOTAL e 2. Sektor
3. Sektor Maschinenbau Quelle: BFS.
Finanz- und Versicherungsdienstl.
Kantonale Arbeitslosenquoten (28.a) Kurzarbeitszeit (28.b)
6% 6'000
5% 5'000
4% 4'000
3% 3'000 V\

2% 2000 ‘\

% 1'000
0% ZrzINCIWUCODO0O0O0IOIQXIFINYDQWUW 0= J WWV\-—
8622 V<ORO-SIFERNBHOILENTO>0>>02 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
April 2018

Ausgefallene Arbeitsstunden (in 1'000)

Quelle: SECO.
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Detailindikatoren Teuerung und Zinsen VR
2018 2019
CS SECO UBS KOF BAK Créa| @ KOF SECO CS UBS BAK Créa (4]
Teuerungsrate 0.5 0.6 0.6 0.7 0.7 1.0 0.7 0.5 0.7 0.7 0.9 0.9 1.4 0.9
Teuerungsraten (29)
3.5% Inflationsprognosen SNB 2018 2019 2020
3.0%
2.5% Prognose Mérz 2018 0.6% 0.9% 1.9%
2.0% Libor -0.75%
1.5% Prognose Dezember 2017 0.7% 1.1% -
1.0% Libor -0.75%

0.5%
0.0%
-0.5%
-1.0%
-1.5%

- SNB: Fur das Jahr 2018 liegt die bedingte Inflationsprognose mit 0,6% gering-
fugig tiefer als die im letzten Quartal prognostizierten 0,7%. Fur 2019 sieht
die Nationalbank nun eine Inflation von 0,9% voraus, verglichen mit 1,1% im
Vorquartal. Fiir 2020 erwartet die Nationalbank eine Inflationsrate von 1,9%.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= |nflation
Zielband Preisstabilitat (SNB)

3-Monats-Libor Anm.: Die Werte fur 2018 und 2019 sind Prognosen.
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1, SNB.

Produzenten- und Importpreise (Veranderung p.a.) (30)
6% April 2018 Veranderung ggii. Vormonat Veranderung p.a.
4% ™M
20 \ A Konsumentenpreise 0.2% 0.8%

5 ) a0\, Produzentenpreise 0.2% 1.5%
0% / b Importpreise 0.8% 5.1%
-2%

-4%
-6% | ——
-8% - _—
-10% =
-12%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
= Konsumentenpreise Produzentenpreise Importpreise
Quelle: BFS.

Zinsen und Geldmenge (31)
5% 1200 ppril 2018
4% 1000

0 /______/ 3-Monatslibor -0.7%
% ) 800 " CHF Obligationen der Eidg. (10 J.) 0.1%
600 R
Mérz 2018

2%
V\ A 400
1% - 5
b AV \ 200 Spareinlagen 0.1%

o | 0

1% -200

-2% -400
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

CHF Obligationen der Eidg. (10 J.)

3-Monatslibor

Spareinlagen Geldmenge M2 (in Mrd. CHF, 1. S.) Quelle: SNB
Renditen von eidgendssischen Obligationen (32)
4.0%

s Normalband Zinsprognosen
Zinsen 3-Monats-Libor Rendite eidg. Obligationen (10J.)
2.0% 2018 2019 2018 2019
Seco -0.7% -0.4% 0.2% 0.5%
1.0% KOF -0.7% -0.4% 0.2% 0.5%

Créa - - 03% 1.1%

0.0% ==
\_,’// - Normalband: langfristige Wachstumserwartung (ca.1% - 1.5%) plus

-1.0% ot
’ langfristige Erwartung bzgl. der Teuerung (ca. 1.5% - 2%).

-2.0%
1 5 10 15 20 25 30

Laufzeit in Jahren

03.04.2018 Vier Wochen friher ~ ====- Ein Jahr friher Quelle: SNB, Fahrlander Partner (Normalband).
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Internationale Indikatoren: Uberblick :
Mai/18
Konjunkturprognosen Weltwirtschaft (33)
BIP, real Teuerung Arbeitslosenquote
EU KOM OECD DIW EU KOM OECD DIW EU KOM OECD DIW
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
CH - - 1.7 1.8 - - - - 0.6 0.6 - - - - 4.5 4.4 - -
N A A
GER 2.3 2.1 2.3 1.9 2.4 1.9 1.6 1.8 1.8 2.0 1.7 1.7 3.6 35 35 3.4 5.2 4.8
A A A A A A A A - - A A N N N
cB 1.4 1.1 1.2 1.1 14 15 25 1.9 2.6 2.2 2.6 2.1 4.4 4.6 4.4 4.6 4.6 4.6
A - A - - N N N A N N N N N N
JAP 1.3 1.1 1.2 1.0 1.2 1.0 1.0 11 1.0 1.7 0.8 11 2.7 2.6 2.8 2.8 2.8 2.7
A A A - N A N A A - N N A N N
USA 2.9 2.7 25 21 3.0 2.7 2.2 2.2 1.7 2.1 25 2.1 4.0 35 3.9 3.7 3.9 3.6
A A A A A A - N A - N N N N N
EU-27 2.6 2.3 - - - - 1.6 1.7 - - - - 6.9 6.5 - - - -
A A A N N N
2.3 2.0 21 1.9 2.3 1.8 15 1.6 15 1.7 1.8 1.7 8.4 7.9 8.5 8.0 8.4 8.1
Euroraum
A A A A A A - A A - N - N N N
OECD - - 2.4 21 - - - - - - - - - - 55 53 - -
A N

Verénderungen zum Vorjahr in %. Nachfolgend wird das Datum der aktuellen Prognose direkt, das der vorangegangenen Prognose in Klammern aufgefiihrt:

Europaische Kommission (EU KOM): 3.5.2018 (9.11.2017), OECD: 28.11.2017 (1.6.2017), DIW: 15.3.2018 (14.12.2017).

Pfeile: 72 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), = (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefiihrt.

Internationale BIP-Entwicklungen (34) Internationale Teuerungserwartungen (35)
6% 4%
4% —
0 | 3% 1
2% B / 3 -
2%
0% -v
2% 1%
- _‘_L
-4% 0% v
-6% -1% =
-8% -2%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
— USA m— Eyroraum = Deutschland Schweiz —— USA = Euroraum = Deutschland Schweiz

Anm.: Die Werte fir 2017, 2018 und 2019 sind Prognosen.

Quelle: OECD.
Internationale Arbeitslosenquoten (36) Internationale Jugendarbeitslosenquoten (37)
12% 30%
10% 25%
8% 20%
6% 15%
4% 10%
2% 5%
* "2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 - 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
— USA mm— Euroraum mmmmm Deutschland Schweiz mmmmm USA = Euroraum s Deutschland Schweiz
Anm.: Die Werte fir 2017, 2018 und 2019 sind Prognosen. Quelle: OECD.

Quelle: OECD.
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Internationale Indikatoren: Konsum und Investitionen VR
Konjunkturprognosen Weltwirtschaft: Konsum und Investitionen (38)
Privatkonsum Offentlicher Konsum Investitionen
EU KOM OECD EU KOM OECD EU KOM OECD
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
CH - - 1.4 1.6 - - 11 12 - - 24 2.6
N N N
GER 1.8 1.9 1.3 1.4 1.6 1.6 1.7 19 3.2 31 3.6 3.4
N A N N N N A A
cB 1.2 1.2 1.2 0.8 1.0 0.8 0.9 0.8 21 11 -06 -13
A A A A N A - A
JAP 1.0 1.1 0.6 0.7 0.3 0.7 0.5 0.1 1.7 1.8 0.8 0.3
N N d N A - A N
USA 3.0 2.8 24 1.9 14 21 2.0 24 5.0 4.1 3.8 3.9
A A d A A N A A N
EU-27 2.0 1.9 - - 14 14 - - 2.2 23 - -
A A N N N
1.7 1.7 15 1.4 14 13 13 1.4 4.2 3.4 3.7 35
Euroraum
d A A N - A A A
OECD - - 2.2 1.9 - - 15 1.7 - - 33 33
A N A

Verénderungen zum Vorjahr in %. Nachfolgend wird das Datum der aktuellen Prognose direkt, das der vorangegangenen Prognose in Klammern aufgefiihrt:

Europaische Kommission (EU KOM): 3.5.2018 (9.11.2017), OECD: 28.11.2017 (1.6.2017), DIW: 15.3.2018 (14.12.2017).

Pfeile: 72 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), = (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefiihrt.

Internationaler Privatkonsum (39) Offentlicher Konsum (international) (40)
4% 5%
0/
3% 4%
3%
2% » I 2%
1% Y/ 1%
)0/
0% 0%
-1%
-19
1% 206
-2% -3%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m— USA mm— Euroraum = Deutschland Schweiz m— USA mm— Euroraum = Deutschland Schweiz

Anm.: Die Werte fir 2017, 2018 und 2019 sind Prognosen.

Quelle: OECD.
Index der Konsumentenstimmung (international) (41)
104
7
98 ’\V -
96
94
92
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
USA Euroraum Deutschland Schweiz
Quelle: OECD.
Internationale Investitionen (42)
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12% i
-14%
-16%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Anm.: Die Werte fr 2017, 2018 und 2019 sind Prognosen.
Quelle: OECD.

— USA I Euroraum = Deutschland Schweiz




Internationale Indikatoren: Aussenhandel KON

Mai/18
Konjunkturprognosen Weltwirtschaft: Aussenhandel (43)
Exporte Importe
EU KOM OECD EU KOM OECD
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
CH - - 53 40 - - 55 46
2 2
GER 59 41 43 3.7 61 46 44 41
2 2 2 A - A
cB 3.9 2.9 25 2.9 2.7 2.2 1.4 08
A - N 2 2 2
JAP 4.8 28 40 40 28 28 1.2 15
2 2 2 2 2 N
USA 45 43 34 34 65 52 34 34
N N 2 N N N
EU-27 54 45 - - 54 47 - -
2 2 2 2
54 44 - - 52 45 - -
Euroraum
2 2 2 2
OECD - - 4.2 4.0 - - 4.1 4.2
2 2

Verénderungen zum Vorjahr in %. Nachfolgend wird das Datum der aktuellen Prognose direkt, das der vorangegangenen Prognose in Klammern aufgefiihrt:

Europaische Kommission (EU KOM): 3.5.2018 (9.11.2017), OECD: 28.11.2017 (1.6.2017), DIW: 15.3.2018 (14.12.2017).

Pfeile: 72 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), = (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefiihrt.

Internationale Exporte (44) Internationale Importe (45)
20% 20%
15% 15%

10%

10% —
Wi.dun 4. M. /N i
v . il FrErl
-5% ' " -5% Vs

“

-10% -10%

-15% -15%

-20% -20%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

m— USA = Deutschland Schweiz — USA = Deutschland Schweiz

Anm.: Die Werte fir 2017, 2018 und 2019 sind Prognosen.
Quelle: OECD.

Nominaler Weschselkurs USD (46)
1.4

N\
NG -

4
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

- Lesebeispiel: 1 USD war im Jahr 2007 0,8 EUR Wert. Steigt der Wert einer
Wahrung, bedeutet dies eine Abwertung der Wahrung gegeniiber dem USD.

EUR ceep JPY (100) CHF Anm.: Die Werte fir 2018 und 2019 sind Prognosen.

Quelle: OECD.




Internationale Indikatoren: Zinsen und Verschuldung
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Geldpolitische Leitzinsen 47)
7% Mérz 2018
v
6% "~ USA 1.6%
5% \ ] UK 0.5%
4% Euroraum 0.0%
3% [‘ ‘ Schweiz -0.8%
L\ Japan -0.1%
2%
1% j \ L‘_\ —_
r & — ____,——-‘i:_l'
0%
-1%
-2%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
USA Euroraum UK Japan Schweiz Quelle: BIZ.
Renditen von Staatsobligationen (10J.) (48)
6.0% April 2018
5.0% {.\ A USA 2.9%
4.0% UK* 1.5%
e Deutschland 0.5%
3.0% Schweiz 0.1%
Japan* 0.0%
2.0% -
10% [V
“—w"/\,\_\‘ A\
0.0% A o ———————
-1.0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
USA Deutschland UK Japan Schweiz *Marz 2018
Quelle: OECD.
Private Verschuldung (% BIP) (49)
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/ - —
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160 44__—_—.":"‘--..-------...__.___—-
140
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100
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
USA Deutschland UK Japan Schweiz Quelle: OECD.
Staatsverschuldung (% BIP) (50)
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200

150 /

100 I
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USA Deutschland UK Japan Schweiz

Anm.: Die Werte furr 2018 und 2019 sind Prognosen.
Quelle: OECD.




Quellen und Glossar
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Abb.-Nr. Anmerkung Indikator Quelle Datenstand
1 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr SECO 4. Quartal 2017
2 Niveau in % Arbeitslosenquote SECO Dezember 2017
Veranderung in % ggu. Vorjahr. Konsumentenpreise BFS April 2018
3 Veranderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen SECO 20.03.2018
KOF 28.03.2018
Créa 17.11.2017
Credit Suisse 19.03.2018
UBS 09.04.2018
BAK 08.03.2018
4 Reale Veranderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr SECO 2017
(zu Preisen des Vorjahres). Prognosen Vgl. Abb. 3
5 KOF Konjunkturbarometer KOF April 2018
BIP SECO 4. Quartal 2017
6 Privatkonsum SECO 4. Quartal 2017
UBS Konsumindikator UBS Dezember 2017
Konsumentenstimmung SECO 2. Quartal 2018
7-12 SECO 20.03.2018
KOF 28.03.2018
Créa 17.11.2017
Credit Suisse 19.03.2018
UBS 09.04.2018
BAK 08.03.2018
13 Reale Veranderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr SECO 2017
(zu Preisen des Vorjahrs). Prognosen Vgl. Abb. 3
14 Zuwanderungssaldo BFS/SEM Dezember 2017
Privatkonsum SECO 4. Quartal 2017
15 Konsumentenstimmung SECO 2. Quartal 2018
16 Quartalsdaten, Veranderungen in Prozent ggu. Vorjahr. Inverkehrsetzung neuer PW BFS 1. Quartal 2018
Detailhandelsumsatze verkaufstagsbereinigt, real. Detailhandelsumsatze BFS 1. Quartal 2018
17 Reale Veranderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr SECO 2017
(zu Preisen des Vorjahrs). Prognosen Vgl. Abb. 3
18 Einkaufsmanagerindex procure.ch, CS April 2018
19 Benutzung Kredite im Inland (Bruttoforderungen), SNB Februar 2018
Veranderung in Prozent ggi.Vorjahr (nominale Werte).
20 Reale Veranderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr BFS 4. Quartal 2017
(zu Preisen des Vorjahrs), ohne Baugewerbe.
21 Reale Veranderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr SECO 2017
(zu Preisen des Vorjahrs). Prognosen Vgl. Abb. 3
22 Anteile der Exporte nach D, F, | und in die USA am relativen EZV 1. Quartal 2018
Exportvolumenwachstum in Prozentpunkten. Relative
Wachstumsveranderung der totalen Exporte in Prozent ggu.
Vorjahr (nominale Werte).
23 SNB Dezember 2017
24 UBS, Macrobond 28.02.2018
25 Arbeitslosenquote in Prozent. Beschaftigungswachstum Arbeitslosenquote SECO Dezember 2017
(Vollzeitaquivalente) im 2. und 3. Sektor als prozentuale Beschéftigungswachstum SECO 2017
Veranderung zum Vorjahr. Prognosen Vgl. Abb. 3
26 Veréanderung in % ggu. Vorjahr. SECO Dezember 2017
27 Veranderung in % ggu. Vorjahr. BFS BESTA 4. Quartal 2017
28.a Arbeitslosenquote SECO Dezember 2017
28.b Kurzarbeitszeit SECO Februar 2018
29 Konsumentenpreisindex (Veranderung in % ggu. Vorjahr). Inflation BFS April 2018
3-Monats-Libor in Prozent. 3-Monats-Libor SNB April 2018
Prognosen Vgl. Abb. 3
30 Veranderung in % ggu. Vorjahr. BFS April 2018
31 Zinsen SNB April 2018
Geldmenge SNB Marz 2018
Spareinlagen SNB Marz 2018
32 SNB April 2018
Normalband Fahrlander Partner 2017
33 Veranderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen EU Kommission 03.05.2018
OECD 28.11.2017
DIW 15.03.2018
34 Reale Veranderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr OECD 28.11.2017
(zu Preisen des Vorjahrs).
35-37 OECD 28.11.2017
38 Veranderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen EU Kommission 03.05.2018
OECD 28.11.2017
39-40 Reale Veranderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr OECD 28.11.2017
(zu Preisen des Vorjahrs).
41 Konsumentenstimmung OECD Marz 2018
42 Reale Veranderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr OECD 28.11.2017
(zu Preisen des Vorjahrs).
43 Veréanderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen EU Kommission 03.05.2018
OECD 28.11.2017
44-45 Reale Veranderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr OECD 28.11.2017
(zu Preisen des Vorjahrs).
46 OECD 2017
47 Blz Marz 2018
48 OECD April 2018
49-50 OECD 2017
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Disclaimer Fahrléander Partner Raumentwicklung erstellt die Metaanalyse Konjunktur mit grésster Sorgfalt. Dennoch kann hinsichtlich der
inhaltlichen Richtigkeit, Genauigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit dieser Informationen keine Gewahrleistung tibernommen
werden. Es gelten in jedem Fall die Informationen in den Originalquellen.

Impressum Die Metaanalyse Konjunktur wird von Fahrlander Partner Raumentwicklung basierend auf den neusten verfiigharen Daten
erarbeitet. Autoren: Mattia Farei-Campagna, Jaron Schlesinger und Anna Zimmermann.
Die Metaanalyse Konjunktur Schweiz kann kostenlos bei Fahrlander Partner Raumentwicklung bezogen oder abonniert werden:

https://www.fpre.ch/de/produkte/metaanalysen/

Sponsoring Die Metaanalyse Konjunktur ist eine unentgeltliche Dienstleistung von Fahrlander Partner Raumentwicklung. Wir bieten
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